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Kursy walutowe
dzisiejsze otwarcie/zmiana dzienna

4,0007
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3,0698
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2,8936
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1,3028

EUR/USD 3%

282,3
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25,03
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Zrédto: Reuters
Rynek Pieniezny*

(V) Bps

WIBOR 1M 3,60 0
WIBOR 3M 3,81 0
WIBOR 6M 3,99 0

Zrédto: Reuters

*Fixing z dnia poprzedniego

Bony i obligacje PL bps

52W 4,03 -4
2Y 4,73 -2
5Y 5,36 3
10Y 5,82 3

Zrodto: Reuters

2Y 4,60 -2
5Y 5,19
10Y 5,40 2
1x4 3,91 0
3x6 3,98 -3
9x12 4,41

Zrodto: Reuters
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Spadek indeksu zaufania konsumentéw w USA

Indeks zaufania amerykanskich konsumentéow przygotowywany przez Conference
Board spadt w lipcu do 50,4 pkt (1985=100) z 54,3 pkt w czerwcu i byt nizszy od
oczekiwan. Pogorszyta sie zar6wno ocena biezacej sytuacji (spadek indeksu do 26,1
Z 26,8) jak i oczekiwania (spadek do 66,6 z 72,7). Spadek zaufania konsumentow
jest zwigzany ze wzrostem obaw o sytuacje gospodarcza i rynek pracy. To wtasnie
rynek pracy jest kluczowy dla poprawy nastrojow konsumenckich i wzrostu
spozycia.
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Kursy USD/PLN i EUR/PLN
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Obligacje krajowe
rentownosci i ich zmiana dzienna
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Notowania ztotego

W trakcie wtorkowej sesji utrzymywat
sie pozytywny sentyment na krajowym
rynku walutowym. Ztoty zyskiwat na
wartosci na fali utrzymujacego sie na
rynkach apetytu na ryzyko, czemu
towarzyszyto réwniez umocnienie euro
wzgledem dolara oraz zwyzki gtéwnych
indeksow gietdowych. Ze wzgledu na
brak danych z krajowej gospodarki
sytuacja na rynku determinowana byta
w gtownej mierze trendami na rynkach
bazowych. Na wartosci zyskiwaty
réwniez inne waluty regionu, w tym

wegierski forint oraz czeska korona. W
trakcie przedpotudniowej sesji kurs
EUR/PLN spadt o blisko 2 grosze
zblizajac sie do psychologicznego
poziomu 4,00. Ztoty nie zdotat jednak
przetamac tego oporu, oscylujac tylko
nieznacznie powyzej tej bariery. Dzi$
na otwarciu EUR/PLN utrzymuje sie
pozytywny sentyment na rynkach i kurs
EUR/PLN notowany jest na poziomie
4,0007, natomiast USD/PLN 3,0698.

Zagranica - kurs EUR/USD

Na miedzynarodowym forexie euro
utrzymuje sie na silnej pozycji
wzgledem dolara, ktére notowane jest
w okolicach szczytu wobec potowy
maja. Kolejne stabsze od oczekiwan
dane z USA, wskazujace na pogorszenie
nastrojow amerykanskich konsumentow
(wskaznik Conference Bard okazat sie

nizszy od konsensusu rynkowego),
zwigkszaja  obawy o kondycje
amerykanskiej gospodarki. Rowniez

echo publikacji wynikow stress-testow
europejskich bankow sprzyja

utrzymaniu mocnej pozycji euro. W
trakcie wczorajszej sesji kurs EUR/USD
wzrost o 0,4 centa, osiggajac poziom
1,3040. Na zblizonym poziomie euro
notowane jest na dzisiejszym otwarciu
w  Europie. DziS§ wuwaga rynku
koncentrowac sie bedzie na
publikowanych w USA danych o
zamoéwieniach na dobra trwate. Kolejne
stabsze od oczekiwan dane beda
sprzyjaty dalszej zwyzce euro wobec
dolara.

Nasze oczekiwania na dzisiaj
Kurs Wsparcie/Opor

Uzasadnienie

EUR/PLN 3,9500/4,0200 Spadek awersji do ryzyka, dobre dane z polskiej gospodarki
USD/PLN 3,0200/3,1000 jw.

CHF/PLN 2,8400/2,9200 jw.

EUR/USD 1,2810/1,3140 Jw., stabe dane z USA

Obligacje - Rynek krajowy

Na rynku papierow  skarbowych
notowania miaty spokojny przebieg. Ze
wzgledu na brak danych z krajowej
gospodarki oraz okres wakacyjny
ptynnos¢ rynku utrzymuje sie na niskim
poziomie. Wzrost apetytu na ryzyko na
rynkach globalnych, wsparty
umocnieniem ztotego sprzyjat jednak
nieznacznemu umochieniu  polskiego
rynku dtugu. Zmiana rentownosci byta
jednak niewielka i wyniosta 2-3 bps.

Na  bazowych rynkach  obligacji
utrzymuje sie negatywny sentyment.
Wzrost apetytu na bezpieczne aktywa
wptywa na spadki cen obligacji
niemieckich oraz amerykanskich. Rynek
w niewielkim stopniu zareagowat
natomiast na stabsze dane o nastrojach
konsumentow w USA, ktore wskazuja
na wyhamowanie dynamizmu
amerykanskiej gospodarki. W ciagu dnia
rentownosci Bundow zwiekszyty sie o 1-
2 bps wzdtuz catej krzywej, natomiast
rentownosci obligacji amerykanskich
wzrosty o 3-4 bps.

wzdtuz catej krzywej dochodowosci.
Dzi§ roéwniez notowania powinny
podlega¢ niewielkim wahaniom. Na
dzisiejszym otwarciu rentownosc 2-latki
wynosita 4,71%, 5-latki 5,33%,
natomiast 10-latki 5,82%.

Obligacje - Rynki bazowe
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Kalendarium

Wskaznik/Wydarzenie Ostatnie dane P_rogm_)za Konsensus
Millennium

07/23 10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Czerwiec 4.3% 4.2% 4.2%

07/23 10:00 Stopa bezrobocia Polska Czerwiec 11.9% 11.5% 11.6%

07/23 10:00 Indeks Ifo- nastroie w biznesie Niemcy Lipiec 101.8 101.5

07/26 09:00 Sprzedaz detaliczna r/r Wearv Mai -5.0% -3.8%

07/26 09:00 Indeks nastrojéw biznesowych Czechy Lipiec

07/26 09:00 Indeks nastrojow konsumenckich Czechy Lipiec

07/26 14:30 Chicadgo Fed Nat Activity Index USA Czerwiec 0.21

07/26 16:00 Sprzedaz nowych doméw USA Czerwiec 300K 315K

07/26 16:00 Sprzedaz nowvch doméw m/m USA Czerwiec -32.7% 5.0%

07/26 16:30 Indeks przemystowy Fed w Dallas USA Lipiec -4.0% 0.0%

07/27 08:00 GfK indeks nastroiéw konsumenckich Niemcy Sierpien 35 3.5

07/27 08:00 Ceny w imporcie r/r Niemcy Czerwiec 8.5% 8.6%

07/27 10:00 M3s.a.fr/r EU Czerwiec -0.2% -0.1%

07/27 15:00 S&P/CaseShiller Indeks cen doméw USA Mai 144.56

07/27 16:00 Indeks przemystowv Fed w Richmond USA Lipiec 23 15

07/27 16:00 Indeks nastrojow konsumenckich USA Lipiec 52.9 51.0

07/27 23:00 Indeks nastrojow konsumenckich ABC USA Lipiec 25 -45 -46

07/28 09:00 Stopa bezrobocia Wearv Czerwiec 11.4% 11.2%

07/28 13:00 Liczba podan o kredvt hipoteczny MBA USA Lipiec 23 7.6%

07/28 14:30 ZamOwienia na dobra trwate (m/m) USA Czerwiec -1.1% 0.9%

07/28 14:30 ZamoOwienia na dobra trwate z wvtaczeniem USA Czerwiec 0.9% 0.4%

07/28 Inflacia CPI - EU Harmonised r/r Niemcy Lipiec P 0.8% 1.1%

07/28 Inflacia CPI r/r Niemcy Lipiec P 0.9% 1.1%

07/28 20:00 Bezowa ksiega Fed USA Lipiec 28

07/29 09:00 nflacia PPI r/r Wearv Czerwiec 5.5% 6.7%

07/29 09:55 Zmiana liczby bezrobotnych Niemcy Lipiec -21K -20K

07/29 09:55 Stopa bezrobocia (s.a) Niemcv Lipiec 7.7% 7.6%

07/29 11:00 Wskaznik nastroiéw w biznesie EU Lipiec 0.37 0.39

07/29 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Lipiec 24 464K 460K

07/29 14:30 Liczba bezrobotnych USA Lipiec 17 4487K 4500K

07/30 01:15 Nomura/JMMA Manufacturing PMI Japonia Lipiec 53.9

07/30 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Czerwiec -2.4% 1.0%

07/30 09:00 Bilans handlowy (Min Euros) Wearv Mai F 428.8M

07/30 10:00 Podaz pieniadza r/r Czechy Czerwiec 4.0%

07/30 11:00 Stopa bezrobocia EU Czerwiec 10.0% 10.0%

07/30 11:00 Szacunki inflacii HICP r/r EU Lipiec 1.4% 1.7%

07/30 14:30 PKB a/a (Annualized) USA 20A 2.7% 2.5%

07/30 14:30 Konsumpcia osobista USA 20A 3.0% 2.4%

07/30 15:45 Indeks Chicaao PMI USA Lipiec 59.1 56.0

07/30 15:55 Indeks Uniwersvtetu Michioan USA Lipiec F 66.5 67.0

07/30 16:00 NAPM-Milwaukee USA Lipiec 59.0 57.0

08/02 04:30 PMI w przemysle Chiny Lipiec 50.4

08/02 09:00 PMI w przemysle Polska Sierpien 2

08/02 PMI (SA) Wearv Lipiec 49.5

08/02 09:30 PMI w przemvsle Czechv Sierpien 2

08/02 09:55 Indeks PMI w przemysle Niemcy Lipiec F 61.2

08/02 10:00 Indeks PMI w przemvysle EU Lipiec F 56.5

08/02 16:00 Indeks ISM w przemysle USA Lipiec 56.2

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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