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Giowne indeksy WIG20
Zmiana obroty 160 - - M- - M - o 2700
Indeks Zmiana 1D 1m Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2470 o -0.48% 8.5% 21.1% 978/318 140 - - - - o s s 2600
WIG 42416 g -0.46% 7.3% 25.4% 1314/427
sWIG80 11687 g 0.04% 6.0% 15.8% 49/16 2500
mWIG40 2487 7 -0.50% 4.3% 26.1% 150/49
WIGBANKI 6213 o -1.05% 7.3% 41.1% 312/101 2400
Gléwne indeksy $wiatowe 2300
1D 1™ 3mM 1Y
Dow Jones 10498 [ -0.38%  6.36%  -5.99% 15.73% e BB B B "R Il BT 2200
S&P500 1106 [ -0.69% 6.23% -8.34% 13.43% 2100
NASDAQ 2265 0 -1.04% 6.06% -9.85% 15.08% 20
DAX 6179  -0.46% 3.81% 0.55% 17.24% o T 2000
BUX 22508 [ -0.67%  9.02%  -8.97% 36.51% §8888s58s8g888s8s8s8sg88g8s¢sg¢g:zs
L W WL WL W O O O O 9 O O > L& & s
IBOV 66808 7 0.20% 7.79% -1.72% 24.33% S N85 g RQADdD I I FII~NIgB IR
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3mM 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (usprt) 71455 0 0.34% 4.7% -4.1% 27.0% Polska 3.72% 3.50% 4.73% 5.37% 5.84%
Ropa (Usbibbl) 7711 [ 0.64% 2.6% -10.3% 17.8% Wegry 5.55% 5.67% 6.07% 7.27% 7.39%
Aluminium (usprt) 2077.0  0.68% 2.7% -3.1% 13.1% Niemcy 0.24% 0.54% 0.85% 1.74% 2.75%
Ztoto (UsD/OZ) 1166.65 ] 0.48% -6.2% 0.0% 25.5% USA 0.15% 0.30% 0.61% 1.70% 2.99%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.0756 [ -0.34% -7.6% 2.4% 5.2% TP SA 15.55 -1.30% 8.3% 30.3% 296/96
EUR/PLN 4.0006 j -0.30% -2.8% 1.2% -4.1% PKO BP 40.15 -1.95% 8.7% 13.5% 132/43
EUR/USD 12992 0 -0.31% 5.3% -1.9% -8.7% KGHM 105.00 o -0.94% 17.8% 11.5% 112/36
USD/HUF 217.06 7 -1.00% -5.2% 4.8% 16.3% BZWBK 186.80 -2.61% -0.6% 9.2% 90/29
Informacje ze spétek Wygrani/Przegrani
1D 1D
PKN. Dobre szacunkowe dane za Il kwartat. TP SA 1855 g 1.90% PKOBP 40.15 g -1.95%
0, _ [
PGNiG. Wydatki na poszukiwania gazu tupkowego. TN 1750 o 145% BZWBK 18680 g -261%
PKO BP. Warto$¢ kredytow mieszkaniowych udzielonych w pierwszej potowie roku.
Prognozy makro
CEZ. Udana ekspansja na rynku dostaw gazu. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Tauron. Umowa na redukcje emisji tlenkéw azotu. 10:00 Stopa bezrobocia GER 7.6% 7.7%
Getin Noble Bank. Program emisji papierow dtuznych do wartosci 1.5 mid PLN. 11:00 Indeks nastrojow biznesu EU 0.39 0.37
Ciech. Spoika sprzeda udziaty w PTU spolce Gothaer wstepnie za 136.27 min PLN. 11:00  Indeks nastrojéw w gospodarce EU 991 987
. ) ) 14:30  Wnioski o zasitek (tys.) US 460 464
Trakcja Polska. Spétka zlecita prace za 76.8 min PLN netto.
Unibep. Korekta prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych za 2010r.
Eurocash. Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia Pol Cater Holding. Wydarzenia w spoétkach
Spotka Wydarzenie
Duda Pierwszy dzien notowania 82.5 min akgji serii H

Informacje dotyczace powigzan Millennium DM ze spoétka, bedaca przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spoétek

PKN
(akumuluj, 42.1 PLN)

Dobre szacunkowe dane za Il kwartat

Spoétka podata dane operacyjne za Il kwartat. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami marza rafineryjna odbita si¢ do 4.7 USD/bbl, a marza
petrochemiczna do 721 EUR/t (najwyzej od 2008 roku). Przeréb w catej grupie wzrést o 11% kw/kw i 5% r/r (dzieki zakonczeniu postojow na
Litwie i w Czechach). Wolumeny w detalu byty bardzo dobre (wzrost 0 5% r/r). Sprzedaz petrochemiczna spadta o 10% r/r (ze wzgledu na awarie
w Anwilu).

Wynik EBIT wg LIFO wyniést 0.7 mid PLN. My oczekiwalismy 512 min PLN, co oznacza, ze grupa pokaze wynik wyraznie lepszy.
Efekt LIFO ma wynies$¢ ok. 0.4 mld (zgodnie z naszymi oczekiwaniami). Spétka szacuje ujemne saldo kosztéw finansowych na 1.1
mld PLN i zapowiada, ze wynik netto bedzie dodatni. Oznacza to lepsze wyniki od naszych prognoz, gdyz oczekiwalismy 294 min
PLN straty.

PGNIiG
(redukuj, 3.05)

Wydatki na poszukiwania gazu tupkowego
Spotka planuje w tym roku wydac¢ na poszukiwanie gazu tupkowego okoto 100 min PLN, a w przysztym roku 150 min PLN.

Takie wydatki pozwola wedfug naszych szacunkéw na w sumie ok. 4 wiercenia otworéw poszukiwawczych

PKO BP
(neutralnie, 41.60)

Wartos¢ kredytow mieszkaniowych udzielonych w pierwszej potowie roku
Bank udzielit w pierwszej potowie biezgcego roku 33.6 tys. kredytéow hipotecznych o tacznej wartosci 5.9 mld PLN. Kredyty w ztotych wyniosty
5.4 mid PLN, a w EUR 579.7 mIn PLN. Udziat banku w rynku kredytéw mieszkaniowych wyniost 35.1%.

CEz Udana ekspansja na rynku dostaw gazu
Spotka, ktéra od zesztego miesigca dostarcza gaz do gospodarstw domowych, pozyskata juz w tym segmencie 20 tys. klientow. Udana
ekspansja jest zastugg cen, ktore sg 0 9.7% nizsze od taryf konkurencji.

Tauron Umowa na redukcje emisji tlenkéw azotu
Spotka zlecita Fortum Power and Heat Oy przystosowanie 6 kottébw w Elektrowni Jaworzno Il do nizszej emisji tlenkéw azotu. Warto$é
inwestycji wynosi 220 min PLN, a termin ukonczenia prac zostat wyznaczony na luty 2016r.

Getin Noble Bank Program emisji papierow dtuznych do wartosci 1.5 mid PLN
Spoétka podpisata aneks do umowy dealerskiej oraz umowy emisyjnej zawartych z BRE Bankiem, dotyczgcy emisji instrumentéw dtuznych
w wielu transzach o maksymalnej wartosci 1.5 mld PLN. Jednocze$nie spotka rozwigzata ze skutkiem natychmiastowym umowe dealerskag
oraz umowe emisyjng z Bankiem Handlowym. Wypowiedzenie uméw nie pocigga za sobg konsekwencji finansowych.

Ciech Spotka sprzeda udzialy w PTU spoétce Gothaer wstepnie za 136.27 min PLN

(neutralnie, 27.7 PLN)

Spotki zalezne Ciechu, JANIKOSODA oraz SODA MATWY, podpisaty z niemiecka firmg Gothaer Finanzholding umowe sprzedazy udziatéw
(tacznie 45.42% kapitatu zaktadowego) w spotce Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe. Wstepna cena sprzedazy wynosi 136.27 min PLN.
Zysk netto na sprzedazy akcji PTU wyniesie 82.5 min PLN natomiast wplywy spétki po uwzglednieniu podatku 117 min PLN. Cho¢
transakcja byla oczekiwana, to uzyskana cena jest powyzej oczekiwan rynkowych.

Kopex Objecie obligacji KHW o wartosci nominalnej 41 min PLN
Spotka objeta obligacje imienne wyemitowane przez Katowicki Holding Weglowy SA o warto$ci nominalnej 41 min PLN i cenie emisyjnej 39.6
min PLN. Wykup instrumentéw nastgpi 28.01.2011 roku poprzez dostawy wegla.

Paged Spoétka ma przygotowane finansowanie zakupu Sklejki-Pisz

Daniel Mzyk, prezes zarzadu, powiedziat, ze spotka zamierza finansowaé przejecie Sklejki-Pisz poprzez kredyt oraz emisje obligacji. Prezes
zapowiedziat réwniez, ze caty czas szuka potencjalnych celéw do przejecia w Rosji, Ukrainie i Biatorusi, w celu zapewnienia spétce zaplecza

surowcowego.

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Bumech

Nawiazanie wspétpracy z zagranicznym partnerem
Spotka podpisata pilotazowy kontrakt z zagranicznym partnerem, na mocy ktérego bedzie remontowa¢ i sprzedawa¢ uzywane kombajny
Scianowe. Jesli umowa okaze sig korzystna dla obu stron, spétki nawigza statg wspoétprace. Docelowo eksport ma stanowi¢ 10% przychodow

firmy.

Trakcja Polska

Spétka zlecita prace za 76.8 min PLN netto

Spoétka zawarta umowe z Bombardier Transportation (ZWUS) Polska, na mocy ktérej zlecita wykonanie branzowych robét specjalistycznych
wraz z przygotowaniem projektéw wykonawczych i powykonawczych urzadzen sterowania ruchem kolejowych, na rzecz Spétki. Warto$é
zlecenia udzielonego przez spotke wynosi 76.8 min PLN netto.

Unibep

Korekta prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych za 2010r.
Spoétka podniosta prognoze wynikéw za rok 2010r. Obecnie zaktadane jest osiggniecie 22 min PLN zysku netto przy 680 min PLN obrotéw.
Poprzednio zaktadany wynik wynosit 20 min PLN przy sprzedazy rzedu 607 min PLN.

Wielton

Wzrost sprzedazy i zysku operacyjnego w Il kwartale

Wiodzimierz Mastowski, Prezes Spoétki, poinformowat, ze drugi kwartat pod wzgledem operacyjnym byt znacznie lepszy od pierwszego, a biorac
pod uwage portfel zaméwien kolejny kwartat powinien by¢ jeszcze lepszy. Rentowno$¢ netto spotki moze jednak zosta¢ znaczaco obnizona ze
wzgledu na wzrost wyceny i koszt obstugi zobowigzan opcyjnych ze wzgledu na ostabienie ztotego. Wynik obcigzg dodatkowo zawigzane

rezerwy pod niewykorzystane przez pracownikéw urlopy.

CAM Media

Start o koncesje na wiaty w Warszawie
Spotka wystartuje o koncesje na budowe i utrzymanie wiat przystankowych w Warszawie. Nalezy jednak przypomnie¢, ze silne konsorcjum
stworzyta Agora i Stroer, ktoére wspolnie wystartujg o koncesje na budowe i utrzymanie wiat przystankowych w Warszawie.

TUP

Wypetnieniem jednego z warunkéw Umowy Wspoélnikéw z Miastem Bydgoszcz

W dniu 21 lipca 2010r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy dokonat rejestracji spétki Kino-Centrum Fordon Sp. z 0.0., tj. spotki celowej powotanej
w zwigzku z Umowag Wspo6lnikow zawartg w dniu 9 marca 2010r. pomigdzy TUP S.A. i Miastem Bydgoszcz do realizacji wspoélnego projektu
inwestycyjnego. Inwestycja ma polega¢ na budowie centrum kulturalno-rozrywkowego z funkcjami ustugowo -handlowo-biurowymi w dzielnicy
Fordon w Bydgoszczy. Rejestracja Spotki stanowi wypetnienie jednego z warunkéw wniesienia przez Miasto Bydgoszcz do Spoétki Celowej
nieruchomosci, na ktérej ma by¢ realizowany projekt. Wniesienie nieruchomosci nastapi w zamian za nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki Kino-Centrum Fordon. Spoétka posiada 50% kapitatu i udziatu w glosach na WZ Spétki Kino-Centrum Fordon.

Eurocash

Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia Pol Cater Holding

Spoétka zawarta z Dansk Cater A/S umowe zobowigzujgcg do zawarcia do 30 czerwca 2011 roku umowy sprzedazy Pol Cater Holding, ktéry jest
dystrybutorem artykutéw FMCG dla segmentu HoReCa. Firma ta posiada 7 centréw dystrybucyjnych, zatrudnia 170 oséb, a przychody za
poprzedni rok obrotowy wyniosty 92 min PLN. Akwizycja wymaga zgody prezesa UOKIK, a Eurocash zamierza jg sfinansowac¢ ze $rodkow

wiasnych.

Lentex

Przejecie Gamratu coraz bardziej prawdopodobne

Prezes Eryk Karski stwierdzit w wypowiedzi dla "Parkietu", ze negocjacje z Ministerstwem Skarbu Panstwa dotyczace przejecia Gamratu, na
ktore Lentex ma wytgczno$é¢ do 11 sierpnia, idg we witasciwym kierunku. Prezes powiedziat tez, ze sytuacja Gamratu jest gorsza niz sie to
pierwotnie wydawato, co bedzie wymagato jego restrukturyzacji po ewentualnej akwizycji. W ubiegtym roku przychody Gamratu wyniosty ok.
200 min PLN przy zysku netto 4 min PLN. Srodki na przejecie (ok. 100 min PLN) majg pochodzié ze sprzedazy akcji wtasnych, emisji do 4
min akgcji serii F bez prawa poboru w ramach kapitatu docelowego oraz z kredytu inwestycyjnego.
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Znaczne pakiety akcji

Boryszew Spotka zamierza wyemitowaé 752 min akcji z prawem poboru po 0.1 PLN na sfinansowanie zakupu spotki Maflow.

Bogdanka W wyniku zbycia akcji w dniu 21.07.2010r. ING OFE zmniejszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym spotki z 11.08% do 10.65%.

Paged W zwigzku z umorzeniem akcji przez spotke, udziat ING TFI w kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw zwigkszyt sie 2 9.76% do 10.85%.

IDM Spotka nabyta 28.07.2010r. 270 tys. akcji wtasnych po $redniej cenie 2.7 PLN.

CCC Luxprofi S.a.r.l., podmiot zalezny od prezesa Dariusza Mitka, sprzedat 150 tys. akcji po $redniej cenie 54 PLN (warto$¢ transakcji 8.1 min
PLN).

Seco/Warwick Przewodniczacy RN sprzedat w dniach 21-27 lipca 2,092 akcje spotki po $redniej cenie 30.10 PLN.

Indykpol Spotka sprzedata 205 akcji wlasnych po $redniej cenie 69.02 PLN za akcje. Nabywca akcji byt Osrodek Hodowli Indykéw z siedzibg w

miejscowosci Frednowy.

Pamapol Podmiot zwigzany z jednym z czionkéw rady nadzorczej nabyt 3.2 tys. akcji spotki po sredniej cenie 5.98 PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 4
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7-26-10
Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
26 lipiec '10 27 lipiec '10 28 lipiec '10 29 lipiec '10 30 lipiec '10

Indeks Chicago Fed (US),

Dane makro Sprzedaz nowych domow (US)

Wskaznik zaufania

konsumentow (GER), Indeks Wnioski o kredyty hipoteczne
Richmond Fed (US), (US), Zamowienia na dobra
Wskaznik zaufania trwalego uzytku (US)

Stopa bezrobocia (EU), PKB
(US), Indeks kosztow
zatrudnienia (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks

Stopa bezrobocia (GER),
Wskaznik zaufania
konsumentow (EU), Wnioski o

konsumentow (US) zasilek (US) Uniwersytetu Michigan (US)
Wyniki spotek BZ WBK, TPSA
Debica (dzien ustalenia prawa l(thr.(: r'f(ijli?a\t/‘/))/p'l\iteyr)c;osrlzggil:h
do dywidendy), Polnord (dzien PGNIG (dzien ustalenia prawa o ypa), )
Dywidenda ustalenia prawa do do dywidendy), Bedzin (dzien ustalenia prawa do =
dywidendy), Sanok (dzien  wyplaty), ATM (dzien wyplaty) dywidendy), Sonel (dzief
lel ) v) do dvwidend ypiay), ypraty wyptaty), Erbud (dzien
ustalenia prawa do dywidendy) wyplaty)
Inne Netia (WZA), MW Trade ) s ia Polska (NWWZA)  PGNIG (NWZA)
(koniec zapisbw w wezwaniu)
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
2 sierpien '"10 3 sierpien '10 4 sierpien 10 5 sierpien '10 6 sierpien '"10
Inflacja PPI (EU), Dochody L .
Whioski o kredyty hipoteczne s . -
to rocentowe (UK, EU),
Dane makro Indeks PMI (EU), Indeks ISM  Amerykanow (US), (US), Raport ADP - zmiana py p ( ), Zmiana zatrudninia w

(US)

Wyniki spotek

CEZ (dzien wyptaty), Qumak-
Sekom (dzien wyptaty),

Dywidenda Oponeo.pl (dzien wyptaty),
Rafako (dzien ustalenia prawa
do dywidendy)

PGE (NWZA), Mieszko (koniec

Inne

zapiséw w wezwaniu)

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia przemyslowe

(US), Sprzedaz domow (US) zatrunienia (US)

Pekao

Agora (dzien wyptaty), Neuca
(dzien wyptaty), Forte (dzien
wyptaty), Drop (dzien wyptaty)

Centrozap (NWZA), Bumech

Cersanit (NWZA) (NWZA)

Whioski o zasilek (US), sektorze pozarolniczym (US)

BRE

Decora (dzien wyptaty)

Yawal (NWZA), Muza
(poczatek zapisow w

wezwaniu)

ZEG (poczatek zapiséw w
wezwaniu), Teta (NWZA)
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA (P/BV - banki) | ROE DY %
Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y | 2010p 2011p 2012p| 2010p 2011p 2012p| 2010p 2010

Banki
Bank Handlowy akumuluj 76.50 81.80 7% 9995.5 3%  40% 14.7 124 1.2 1.6 1.5 14| 108% 4.9%
BRE Bank neutralnie 25840 272.70 6% 10868.8] 16%  63%| 21.1 14.2 1.7 1.6 1.5 13| 96% 0.0%
BZ WBK akumuluj 186.80 216.80 16% 13 650.6 1% 64% 14.0 12.7 10.7 21 1.8 16| 155% 21%
Getin Holding neutralnie 10.00 10.10 1% 71242 6%  40% 16.0 134 11.5 1.7 1.5 13| 11.1% 0.0%
ING BSK akumuluj 776.50 807.10 4% 10 102.3 2%  76% 14.6 13.1 1.7 1.8 1.6 15| 13.1% 0.0%
Kredyt Bank akumuluj 15.17 16.90 11% 41211 2%  93% 15.6 11.6 10.8 1.4 1.3 12| 96% 0.0%
Pekao redukuj 167.90 153.90 -8% 44 045.7 8% 23% 17.0 15.1 13.9 22 21 19| 135% 1.7%
PKOBP neutralnie 40.15 41.60 4% 50 187.5 9%  42% 16.4 135 12.0 22 2.0 18| 142% 2.0%
Ubezpieczenia
PZU * 379.10 * * 32736.2 8% - 14.2 13.3 12.9 25 22 20| 188% 2.9%
Paliwa i metale
KGHM neutralnie 105.00 96.60 -8% 21000.0f 18%  30% 7.4 11.1 12.3 43 6.2 6.8 224% 2.9%
Kety akumuluj 108.00 121.90 13% 996.4 5%  27% 12.9 10.8 9.6 6.6 5.9 55| 92% 3.7%
Lotos redukuj 32.00 28.30 -12% 41559 9%  44%| 43.0 6.2 4.8 9.3 54 46| 14% 0.0%
PKN Orlen akumuluj 39.60 42.10 6% 16 937.3 9%  46% 1.4 8.4 6.6 57 4.8 43| 72% 0.0%
PGNIG redukuj 3.56 3.05 -14% 21004.0 % -17% 12.5 16.3 16.4 6.3 71 6.2 74% 22%
Stalprodukt neutralnie 430.10 362.00 -16% 28924 9% -16% 14.7 13.2 1.3 8.6 8.0 72| 135% 1.9%
Telekomunikacja
Cyfrowy Polsat * 14.70 * * 39444 2% -17% 13.5 12.3 11.9 9.2 8.1 76| 64.3% 3.9%
TPSA redukuj 15.55 15.10 -3% 20769.3 9% 3% 17.7 17.5 16.2 45 4.7 47| 74% 9.6%
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumulyj 16.00 16.50 3% 6259 14% 1% 114 8.7 8.1 3.5 3.1 29| 47% 0.0%
Ciech neutralnie 27.00 27.70 3% 756.0 8% -14% 10.0 11.3 8.6 5.0 52 50| 84% 0.0%
Police redukuj 5.33 4.75 -11% 399.8] 15% -22% - 15.4 13.6 - 5.7 57| -18.0% 0.0%
Putawy neutralnie 68.50 64.30 -6% 1309.4 9% -16% 452 11.6 11.8 12.7 5.1 4.8 1.8% 0.0%
Synthos * 2.03 * * 2686.2] 13%  69% 12.2 13.0 11.9 7.3 7.0 6.5 12.7% 0.0%
Energetyka
Kogeneracja * 111.90 * * 1667.3 3%  35% 14.0 10.2 8.9 7.6 6.2 57| 12.3% 0.0%
PGE * 22.25 * * 38494.5 6% - 12.0 94 8.9 44 3.7 34| 97% 3.4%
Tauron * 5.09 * * 8090.2 1% - 8.6 8.0 74 3.1 3.0 28| 75% 0.0%
Media
Agora redukuj 24.38 18.90 -22% 12419 1%  36%| 36.1 235 15.0 9.2 7.9 6.3] 29% 21%
TVN akumuluj 17.50 18.20 4% 5964.4 9%  38%| 294 229 17.4 12.7 11.3 99| 14.8% 1.8%
IT
Assecco Poland akumuluyj 54.95 72.90 33% 4262.2 2% -4% 12.7 11.9 10.8 5.3 52 49! 85% 2.7%
Sygnity redukuj 13.45 11.20 -17% 159.9 3%  -20% - 254 12.8 8.2 5.5 52| -1.3% 0.0%
Branza spozywcza
Bakalland akumuluj 6.30 6.46 3% 1323 11% 83% 16.1 1.3 10.4 11.4 8.4 79| 127% 1.0%
Graal akumulyj 16.50 17.37 5% 132.9 8% 107% 7.8 6.6 6.0 59 54 52| 94% 0.0%
Helio * 22.70 * * 1135 30% 178% 14.4 12.5 11.0 11.0 9.5 8.3] 26.6% 0.0%
Indykpol kupuj 71.50 85.40 19% 2234 6% 91% 10.6 8.9 7.7 6.6 5.8 54| 128% 1.8%
Mieszko kupuj 2.83 3.57 26% 115.7 0%  47% 1.3 10.3 9.3 6.6 6.2 6.0 86% 0.0%
Pozostale spotki
Arctic Paper kupuj 13.60 15.00 10% 753.5 9% -l 2341 6.2 5.7 7.2 4.1 39 52% 6.5%
Bogdanka akumulyj 78.50 84.70 8% 2670.1 2%  15% 14.7 13.1 6.9 6.8 55 35 95% 0.0%
Mondi redukuj 74.50 54.50 -27% 3725.0 8% 62%| 20.8 14.2 13.3 10.3 8.5 86| 13.1% 0.0%
Zrédo: Bloomberg, Millennium Dom Maklerski S.A.
p - prognozy skonsolidowane Millennium DM, * - wycena w trakcie aktualizacji
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Sygnity, Ergis-Eurofilms od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Bank Handlowy, TP SA, KGHM, PKN Orlen, Techmex, Skyline Investment, Konsorcjum Stali, Aplisens, Alterco. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit
funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Ferro, Internet Group, Millennium od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy
Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtbwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg
zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich
emitentow, ktore bylyby znane sporzadzajacemu niniejsza rekomendacije inwestycyjna. Millennium TFI S.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 9.95% akcji spotki Graal S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w catos$ci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, Ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spotek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



