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Giowne indeksy WIG20
Zmiana obroty 160 - -1 - T o o 2700
Indeks Zmiana 1D 1m Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2483 o 0.53% 9.3% 16.0% 1093/356 140 - - - o o s s 2600
WIG 42617 g 0.47% 8.2% 21.2% 1441/470
sWIG80 11750 g 0.54% 7.0% 13.9% 35/11 2500
mWIG40 2500 j 0.55% 5.3% 23.9% 189/62
WIGBANKI 6190  -0.37% 7.0% 31.9% 360/117 2400
Gléwne indeksy $wiatowe 2300
1D 1™ 3mM 1Y
Dow Jones 10467 [ 0.29%  7.09%  -4.92% 14.34% P B BN BN )] 2200
S&P500 1102 g -0.42% 6.87% -7.18% 11.63%
NASDAQ 2252 0 -0.57% 6.75% -8.51% 13.48% 20 2100
DAX 6135 [ -0.72% 2.84% -0.02% 14.44% . ________________________________} 2000
BUX 22681 [ 0.77% 7.75%  -841% 32.47% §8888s58s8888s8s8sg8.g88g8s¢sg¢g:zs
0 W W LW W WY O Y O OO O > e KT
IBOV 66954 7 0.22% 9.88% -0.85% 22.90% oo o JdJgdIo g gdygwsg s dao
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3mM 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (usprt) 72340 0 1.24% 9.4% -2.6% 33.4% Polska 3.71% 3.47% 4.71% 5.37% 5.84%
Ropa (Usbibbl) 7811 7 -0.13% 4.4% -9.5% 13.2% Wegry 5.55% 5.67% 6.06% 7.23% 7.26%
Aluminium (usprt) 2098.0 o 1.01% 5.6% -5.7% 16.3% Niemcy 0.23% 0.54% 0.83% 1.71% 2.72%
Ztoto (UsD/OZ) 1169.18 7 0.38% -5.8% -0.8% 25.1% USA 0.15% 0.30% 0.58% 1.66% 2.98%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.0618 [ -0.45% -10.4% 3.5% 3.3% TP SA 15.77 1.41% 10.3% 21.2% 232/75
EUR/PLN 3.9993 o -0.03% -4.0% 2.1% -4.7% PzU 390.00 2.88% 11.4% 19.4% 212/69
EUR/USD 13069 g 0.59% 7.1% -1.4% -7.3% Pekao 166.20 -1.01% 6.5% 12.4% 135/44
USD/HUF 216.99 7 -0.03% -7.6% 7.0% 13.8% KGHM 106.80 1.71% 20.5% 12.4% 135/44
Informacje ze spétek Wygrani/Przegrani
1D 1D
KGHM. Mozliwa dalsza sprzedaz udziatow SP ? Bioton 021 o 5.00% PKOBP 3981 O -0.85%
CEZ. Spotka pozbedzie sig elektrowni Chvatelice. Getin Holding 1029 ) 290% Pekao 16620 g -1.01%
BRE. Mozliwa zmiana na stanowisku prezesa.
Prognozy makro
Bogdanka. Zarzad zarekomenduje dywidende po inwestycji w Pole Stefanéw. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Budimex. Dywersyfikacja na budownictwo energetyczne i kolejowe. 11:00 Stopa bezrobocia EU 10.0% 10.0%
Plaza Centers. Emisja obligacji za kwote do 300 min PLN. 14:30 PKB za Il kwartat (r/r) uUs 26% 2.7%
Sfinks. Sfinks nie przejmie Da Grasso. 14:30 Deflator PKB za Il kwartat us 1.1% 1.1%
15:45 Indeks Chicago PMI us 56.0 59.1
Bytom. Nowy prezes.
15:55  Indeks Uniwersytetu Michigan us 67.0 66.5
Wydarzenia w spoétkach
Spoétka Wydarzenie
Gant NWZA - podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Mercor Dzien ustalenia prawa do 0.5 PLN dywidendy
Introl Dzien ustalenia prawa do 0.27 PLN dywidendy
Introl Dzien wyptaty 0.3 PLN dywidendy
Simple Dzien wyptaty 0.35 PLN dywidendy

Informacje dotyczace powigzan Millennium DM ze spoétka, bedaca przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

KGHM
(neutralnie, 96.6 PLN)

Mozliwa dalsza sprzedaz udziatow SP ?
Wedtug "Rz" zwigzkowcy spétki twierdza, ze rzad sonduje mozliwos¢ sprzedazy dalszych pakietow akcji KGHMu. Przedstawiciele MSP

zaprzeczajg tym pogtoskom.

CEzZ Spotka pozbedzie sie elektrowni Chvatelice
Spoétka zamierza sprzedaé weglowg elektrownie Chvatelice. W gre wchodzi réwniez zamiana aktywow. Potencjalnymi zainteresowanymi sg
EPH i Czech Coal.

BRE Mozliwa zmiana na stanowisku prezesa

(neutralnie, 272.70 PLN)

Wedtug spekulacji prasowych na poniedziatkowym spotkaniu rady nadzorczej, moze doj$¢ do odwotania prezesa Mariusza Grendowicza. W
przypadku realizacji tego scenariusz, na nowego szefa banku typowany jest byty prezes PZU, Cezary Styputkowski.

Sygnity
(sprzedaj, 11.2 PLN)

Umowa za 14 min PLN
Spotka zawarta z Ministerstwem Pracy i Polityki Spotecznej umowe na utrzymanie oprogramowania uzytkowego Pomost. Wartos¢ brutto
umowy wynosi ponad 14 min PLN.

Asseco BS System kadrowo-ptacowy w Naszej Klasie
Spotka rozpoczeta wdrazanie systemu kadrowo-ptacowego Asseco HR w firmie Nasza Klasa. Zakonczenie projektu planowane jest na sierpien
2010. Umowa nie ma znaczacej wartosci. Spotka zapewne o niej poinformowata ze wzgledu na znajomo$¢ marki Nasza-Klasa.
Bogdanka Zarzad zarekomenduje dywidende po inwestycji w Pole Stefanéw

(akumuluj 84.7 PLN)

Mirostaw Taras, prezes zarzadu, powiedziat w wywiadzie prasowym, ze zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy dopiero po ukonczeniu
inwestycji w Pole Stefanéw. Inwestycja, za wyjatkiem opodznionych prac przy Zaktadzie Przerébki Mechanicznej Wegla, przebiega bez
opdznien. Prezes ujawnit rowniez, ze firma przymierza sie do zakupu nowego kompleksu strugowego, ktérego dostawa i uruchomienie powinno
nastgpi¢ w 2012 roku.

Ciech
(neutralnie, 27.7 PLN)

W sierpniu mozliwa sprzedaz nieruchomosci i zwotanie NWZA spoéftki
Ministerstwo Skarbu Panstwa spodziewa sie, ze w sierpniu moze nastapi¢ sprzedaz przez Ciech nieruchomosci przy ulicy Powazkowskiej w
Warszawie oraz zwotanie NWZA, ktére zdecyduje w jaki sposob pozyskaé srodki na redukcje zadtuzenia.

Putawy, Police

Do konca tygodnia informacja co dalej z prywatyzacja spotek

Ministerstwo Skarbu Panstwa planuje do piatku zakonczy¢ sprawdzanie pod katem formalnym ofert ztozonych na zakup akcji spotek i
poinformowac o dalszych etapach tego procesu. Podmioty, ktére ztozyty poprawne oferty od strony formalnej, zostang zakwalifikowane do
kolejnego etapu, czyli badania spétki i przygotowania ofert wigzacych. Resort planuje, ze oferty wigzace sktadane bedag na przetomie trzeciego

i czwartego kwartatu.

Budimex

Dywersyfikacja na budownictwo energetyczne i kolejowe

Dariusz Blocher, Prezes Zarzadu, poinformowat w dniu wczorajszym, ze zgodnie ze strategig na najblizsze lata spotka zamierza w najblizszym
czasie wystartowa¢ w przetargu elektrowni Jaworzno (warto$¢ zlecenia moze przekroczy¢ 1 mld EUR). Spotka bedzie brata takze udziat we
wszystkich wiekszych przetargach kolejowych i mozliwe jest przejgcie podmiotu dziatajgcego w tym segmencie. W dtuzszym okresie spétka

zamierza wej$¢ w zarzgdzanie infrastrukturg m.in. budowa i zarzgdzanie spalarniami $mieci.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Budimex

Wzrost rentownosci dzieki mieszkaniom

Przychody spotki za pierwsze poétrocze 2010r wyniosty 1.72 mid PLN, zysk operacyjny 162.9 min PLN, za$ zysk netto 156.2 min PLN.
Rentownos$¢ spotki na poziomie operacyjnym wyniosta 9.45%, na poziomie netto 7.34%, jednak zgodnie ze stowami prezesa pozioméw tych
nie uda sie utrzymac w catym roku, gdyz w drugiej jego potowie zmaleje liczba sprzedawanych mieszkan oraz osiggane dzigki nim marze.
Grupa powinna w br. poprawi¢ rentowno$¢ z 2009r., natomiast przyszty rok pod wzgledem wynikéw powinien byé podobny do obecnego.
Rentownos$¢ spotki moze w 2011r. obnizy¢ si¢ z powodu wyczerpania sie zapaséw niesprzedanych mieszkan, jednak zwyzka obrotéw moze
zapewni¢ wzrost zyskow. Spotka rozpoczeta realizacje kilku kolejnych projektow, ale do sprzedazy trafig one najwczesniej w IV kwartale 2011.

Budimex

Dwie inwestycje spotki zaleznej na 400 mieszkan

Budimex Nieruchomosci, spotka zalezna, rozpoczeta w pierwszym pétroczu br. trzy inwestycje liczace tgcznie 400 mieszkan i planuje
uruchomi¢ dwa projekty na kolejne 400 lokali. W pierwszym pétroczu 2010r Budimex Nieruchomosci podpisat okoto 600 uméw notarialnych,
przedsprzedat netto ponad 300 lokali oraz zmniejszyt stan zapas6éw niesprzedanych i niezarezerwowanych mieszkan do 400 z 700 jakie

posiadat na koniec 2009r.

Unibep

Umowa na budowe osiedla w Bialymstoku

Spoétka podpisata w dniu 29 lipca 2010r umowe na budowe osiedla w Biatymstoku. Catkowita powierzchnia inwestycji sktadajacej sie m.in. ze
138 mieszkan to ponad 29 tys. mkw, w tym ponad 15 tys. mkw powierzchni uzytkowej mieszkan. Wynagrodzenie: 39 min PLN netto,
zakonczenie budowy 30 kwietnia 2012r. WejScie w zycie umowy jest uzaleznione od uzyskania przez Zamawiajgcego ostatecznej decyzji

pozwolenia na budowe do dnia 31 pazdziernika 2010 .

Prochem

Umowa ze spotka z grupy Ciech

Spotka podpisata w dniu 28 lipca 2010r umowe z Zaktadami Chemicznymi ZACHEM S.A. - Grupa Chemiczna CIECH, na petnienie roli
Generalnego Realizatora Inwestycji dla zadania "Budowa instalacji i wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji epichlorohydryny z gliceryny"
realizowanego w Bydgoszczy. Wynagrodzenia Generalnego Realizatora Inwestycji obejmuje marze oraz pokrycie kosztéw realizacji przedmiotu
umowy, stad jego wysoko$¢ bedzie mozliwa do okreslenia po ostatecznym rozliczeniu poniesionych kosztéw, jednak spotka przewiduje, ze
przekroczy ono 10% wartosci jej kapitatow wtasnych. Termin wykonania umowy - 31 grudnia 2011r.

Plaza Centers

Emisja obligacji za kwote do 300 min PLN
Spotka przyjeta plan emisji wg prawa polskiego do 3 tys. niezabezpieczonych obligacji o maksymalnej wartosci do 300 min PLN. Emisja
odbedzie si¢ w transzach miedzy lipcem 2010r a koricem roku 2016r. Termin i wielko$¢ emisji poszczegoélnych transz obligacji bedzie

uzalezniony od sytuacji panujacej na rynku, zainteresowania inwestoréw oraz potrzeb kapitatowych spotki

Instal Lublin

Zmiana firmy na "AWBUD"
Zarzad spotki podjat w dniu 28 lipca 2010r uchwate w sprawie zmiany firmy na "AWBUD" oraz przeniesienie siedziby z Lublin na Fugasowka.
Uchwata jest konsekwencjg realizacji umowy inwestycyjnej z dnia 4 lutego 2010r.

Kernel Nie bedzie limitow na eksport zboza z Ukrainy
Ukrainski rzad nie zamierza wprowadzi¢ limitéw na eksport zboza z Ukrainy, gtéwnie dlatego, ze trudne warunki atmosferyczne nie spowodowaty
tak duzych strat w uprawach, jakich wcze$niej sig¢ obawiano. Powinno to pozytywnie wptynaé na przychody spétki, poniewaz Kernel osigga
50% przychodéw z eksportu zboza.

Mispol Szacunkowe wyniki za Il kwartat

Spotka podata szacunkowe wyniki finansowe za Il kwartat. Przychody wyniosty 68.0 - 71.0 min PLN (wzrost 0 3.3% - 7.9% r/r), EBITDA 4.7
- 5.0 min PLN (rok wczes$niej 0.2 min PLN), EBIT 2.7 - 3.0 min PLN (rok wczes$niej -1.8 min PLN), a zysk netto uksztattowat sie na poziomie
0.9 - 1.2 min PLN (rok wcze$niej -3.6 min PLN). Poprawa wynikéw zostata osiggnieta dzieki dynamicznemu wzrostowi sprzedazy karmy dla
zwierzgt, a takze zwiekszeniu marz brutto i spadkowi kosztow sprzedazy.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sfinks Sfinks nie przejmie Da Grasso
Spotka poinformowata, ze nie spetnity sie warunki umowy przedwstepnej dotyczacej przejecia sieci pizzerii Da Grasso przez Sfinksa i dlatego
nie moze doj$¢ do transakcji. Przyczyna niespetnienia sie warunkéw byto to, ze rada nadzorcza Sfinksa nie wyrazita zgody na przejecie.
Bytom Nowy prezes

Wedtug "Parkietu" rada nadzorcza powotata wczoraj Michata Wojcika na prezesa spétki. Do 2006 roku i w latach 2008 - 2009 byt prezesem
Vistuli. We wczeséniejszych wypowiedziach dla "Parkietu" stwierdzit on, ze ma pomysty na rozwoj spotki, ktére sg odmienne od strategii
poprzedniego zarzadu.

Znaczne pakiety akcji

Mostostal Zabrze

W ramach Program Skupu Akcji Wtasnych w dnia 6 lipca 2010r. rozliczony zostat zakup 84 tys. akcji wkasnych po $redniej cenie 3.64 PLN.
Nabyte akcje stanowig 0.0563% w kapitale zaktadowym/gtoséw na WZA. taczna liczba akcji wtasnych posiadanych przez Emitenta wynosi

124 tys. co stanowi 0.0831% w liczbie gtosow na WZA.

Sygnity Cztonek rady nadzorczej sprzedat 22.400 akcji spotki po 13.59 PLN za 1 akcje oraz 6.650 akcji po 13.5 PLN.
IDM Spoétka nabyta 29.07.2010r. 270 tys. akcji wkasnych po $redniej cenie 2.68 PLN
Oponeo.pl Przewodniczacy RN sprzedat w dniu 23 lipca 2010r 50 tys. akcji spétki po $redniej cenie 7 PLN, zmniejszajgc zaangazowanie z 3.18 min do

3.13 min akcji reprezentujacych 24.71% kapitatu zaktadowego/gtoséw na WZA spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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7-26-10
Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
26 lipiec '10 27 lipiec '10 28 lipiec '10 29 lipiec '10 30 lipiec '10

Indeks Chicago Fed (US),

Dane makro Sprzedaz nowych domow (US)

Wskaznik zaufania

konsumentow (GER), Indeks Wnioski o kredyty hipoteczne
Richmond Fed (US), (US), Zamowienia na dobra
Wskaznik zaufania trwalego uzytku (US)

Stopa bezrobocia (EU), PKB
(US), Indeks kosztow
zatrudnienia (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks

Stopa bezrobocia (GER),
Wskaznik zaufania
konsumentow (EU), Wnioski o

konsumentow (US) zasilek (US) Uniwersytetu Michigan (US)
Wyniki spotek BZ WBK, TPSA
Debica (dzien ustalenia prawa l(thr.(: r'f(ijli?a\t/‘/))/p'l\iteyr)c;osrlzggil:h
do dywidendy), Polnord (dzien PGNIG (dzien ustalenia prawa o ypa), )
Dywidenda ustalenia prawa do do dywidendy), Bedzin (dzien ustalenia prawa do =
dywidendy), Sanok (dzien  wyplaty), ATM (dzien wyplaty) dywidendy), Sonel (dzief
lel ) v) do dvwidend ypiay), ypraty wyptaty), Erbud (dzien
ustalenia prawa do dywidendy) wyplaty)
Inne Netia (WZA), MW Trade ) s ia Polska (NWWZA)  PGNIG (NWZA)
(koniec zapisbw w wezwaniu)
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
2 sierpien '"10 3 sierpien '10 4 sierpien 10 5 sierpien '10 6 sierpien '"10
Inflacja PPI (EU), Dochody L .
Whioski o kredyty hipoteczne s . -
to rocentowe (UK, EU),
Dane makro Indeks PMI (EU), Indeks ISM  Amerykanow (US), (US), Raport ADP - zmiana py p ( ), Zmiana zatrudninia w

(US)

Wyniki spotek

CEZ (dzien wyptaty), Qumak-
Sekom (dzien wyptaty),

Dywidenda Oponeo.pl (dzien wyptaty),
Rafako (dzien ustalenia prawa
do dywidendy)

PGE (NWZA), Mieszko (koniec

Inne

zapiséw w wezwaniu)

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia przemyslowe

(US), Sprzedaz domow (US) zatrunienia (US)

Pekao

Agora (dzien wyptaty), Neuca
(dzien wyptaty), Forte (dzien
wyptaty), Drop (dzien wyptaty)

Centrozap (NWZA), Bumech

Cersanit (NWZA) (NWZA)

Whioski o zasilek (US), sektorze pozarolniczym (US)

BRE

Decora (dzien wyptaty)

Yawal (NWZA), Muza
(poczatek zapisow w

wezwaniu)

ZEG (poczatek zapiséw w
wezwaniu), Teta (NWZA)
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA (P/BV - banki) | ROE DY %
Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y | 2010p 2011p 2012p| 2010p 2011p 2012p| 2010p 2010

Banki
Bank Handlowy akumuluj 77.00 81.80 6% 10 060.8 4%  40% 14.8 125 1.3 1.6 1.5 14| 108% 4.9%
BRE Bank neutralnie 258.00 272.70 6% 10852.0 14%  52%| 21.0 14.1 1.7 1.6 1.5 13| 96% 0.0%
BZ WBK akumuluj 185.50 216.80 17% 13 555.6 -4%  50% 13.9 12.7 10.6 2.0 1.8 16| 155% 2.2%
Getin Holding neutralnie 10.29 10.10 -2% 7330.8 9%  41% 16.5 137 11.8 1.7 1.5 14| 11% 0.0%
ING BSK akumuluj 790.00 807.10 2% 10277.9 5%  68% 14.9 13.4 11.9 1.8 1.6 15| 13.1% 0.0%
Kredyt Bank akumulyj 15.49 16.90 9% 4208.0 0% 91% 16.0 11.8 11.0 1.5 1.3 12| 96% 0.0%
Pekao redukuj 166.20 153.90 7% 43 599.8 7%  14% 16.8 15.0 13.7 22 20 19| 135% 1.7%
PKOBP neutralnie 39.81 41.60 4% 497625 9% 31% 16.3 134 11.9 22 2.0 18| 142% 2.0%
Ubezpieczenia
PZU * 390.00 * * 33677.4] 1% - 14.6 13.7 13.3 25 2.3 20| 188% 2.8%
Paliwa i metale
KGHM neutralnie 106.80 96.60 -10% 21360.0] 21% 24% 75 11.3 12.5 44 6.4 70| 224% 2.8%
Kety akumuluj 107.50 121.90 13% 991.8 6% 26% 12.9 10.8 9.5 6.6 5.9 55| 92% 3.7%
Lotos redukuj 32.10 28.30 -12% 41689 11%  37%| 432 6.2 4.8 9.3 54 4.6 14% 0.0%
PKN Orlen akumuluj 39.55 42.10 6% 169159 11% 38% 1.4 8.4 6.6 57 4.8 43| 72% 0.0%
PGNIG redukuj 3.55 3.05 -14% 20 945.0 8% -22% 12,5 16.3 16.3 6.3 71 6.2 74% 2.3%
Stalprodukt neutralnie 435.00 362.00 -17% 29254 11% -15% 14.8 13.3 1.4 8.8 8.1 72| 135% 1.8%
Telekomunikacja
Cyfrowy Polsat * 14.75 * * 3957.8 4% -16% 13.6 12.4 11.9 9.2 8.1 76| 64.3% 3.9%
TPSA redukuj 15.77 15.10 -4% 21063.2 10% 4% 18.0 17.8 16.4 45 4.8 48| 74% 95%
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw akumulyj 16.10 16.50 2% 629.8] 15% 0% 11.5 8.8 8.2 3.5 3.1 29| 47% 0.0%
Ciech neutralnie 27.35 27.70 1% 765.8 7% -15% 10.1 11.5 8.7 5.0 52 50| 84% 0.0%
Police redukuj 5.43 4.75 -13% 4073 18% -24% - 15.7 13.9 - 5.8 57| -18.0% 0.0%
Putawy neutralnie 68.40 64.30 -6% 1307.5 9% -16%| 451 11.6 11.8 12.7 5.1 4.8 1.8% 0.0%
Synthos * 2.03 * * 2686.2] 13% 71% 12.2 13.0 11.9 7.3 7.0 6.5 12.7% 0.0%
Energetyka
Kogeneracja * 112.00 * * 1668.8 3%  33% 14.0 10.2 8.9 7.6 6.2 57| 12.3% 0.0%
PGE * 22.10 * * 38 235.0 5% - 11.9 9.3 8.8 43 3.6 34| 97% 3.4%
Tauron * 5.12 * * 8137.9 1% - 8.7 8.0 74 3.1 3.0 28| 75% 0.0%
Media
Agora redukuj 24.48 18.90 -23% 1246.9 6% 28%| 36.2 23.6 15.1 9.3 7.9 6.3] 29% 2.0%
TVN akumuluj 17.62 18.20 3% 60053 10% 32%| 296 23.0 17.5 12.7 11.3 10.0] 14.8% 1.8%
IT
Assecco Poland akumuluyj 54.95 72.90 33% 4262.2 2% -8% 12.7 11.9 10.8 5.3 52 49! 85% 2.7%
Sygnity redukuj 13.81 11.20 -19% 164.1 4% -21% - 260 13.1 8.4 5.6 53] -1.3% 0.0%
Branza spozywcza
Bakalland akumuluj 6.30 6.46 3% 132.3 8%  69% 16.1 1.3 10.4 114 8.4 79 127% 1.0%
Graal akumulyj 16.50 17.37 5% 132.9 8%  96% 7.8 6.6 6.0 59 54 52| 94% 0.0%
Helio * 23.00 * * 115.0] 32% 182% 14.6 12.6 1.2 11.2 9.7 84| 26.6% 0.0%
Indykpol kupuj 72.55 85.40 18% 226.7 8%  83% 10.7 9.0 7.8 6.7 5.8 55| 128% 1.8%
Mieszko kupuj 2.83 3.57 26% 115.7 1%  33% 1.3 10.3 9.3 6.6 6.2 6.0 86% 0.0%
Pozostale spotki
Arctic Paper kupuj 13.80 15.00 9% 764.6] 10% -l 235 6.2 5.8 7.3 4.2 39 52% 6.4%
Bogdanka akumulyj 78.30 84.70 8% 2663.3 2%  15% 14.6 13.0 6.9 6.8 55 35 95% 0.0%
Mondi redukuj 74.45 54.50 -27% 37225 6% 62%| 20.8 14.2 13.3 10.3 8.5 86| 13.1% 0.0%
Zrédo: Bloomberg, Millennium Dom Maklerski S.A.
p - prognozy skonsolidowane Millennium DM, * - wycena w trakcie aktualizacji
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Sygnity, Ergis-Eurofilms od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Bank Handlowy, TP SA, KGHM, PKN Orlen, Techmex, Skyline Investment, Konsorcjum Stali, Aplisens, Alterco. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit
funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Ferro, Internet Group, Millennium od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy
Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtbwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg
zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich
emitentow, ktore bylyby znane sporzadzajacemu niniejsza rekomendacije inwestycyjna. Millennium TFI S.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 9.95% akcji spotki Graal S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w catos$ci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, Ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spotek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



