Millennium

dom maklerski

Tydzien na rynkach

Rynek polski

Poczatek tygodnia przynidst kontynuacje wzrostéw zapoczatkowanych
juz wczesniej. Kurs indeksu WIG20 napotkat jednak silng bariere

w okolicach 2500 punktow, ktora udaremnita dalszg zwyzke.

PoznaliSmy pierwsze wyniki kwartalne spétek. We wtorek nieco lepsze
od oczekiwan okazaty sie wyniki banku Millennium. Bardziej zaskoczyta
jednak Telekomunikacja Polska, ktérej zysk netto w Il kwartale byt az
0 11% wyzszy od konsensusu. Dobre wyniki znalazty odzwierciedlenie
w kursie rynkowym spotki, ktéry wzgledem poprzedniego tygodnia
zyskat 3,3%.

Nadal rosnie KGHM, idac w $lad za ceng miedzi. Spdtka zyskata 2,6%.
Jeszcze lepiej wyglada niedawny debiutant: PZU. Cena akcji
ubezpieczyciela ustanowita w pigtek nowe maksimum na poziomie
394,60 zt.

Rynki zagraniczne

Dynamika wzrostéw zdaje sie wyhamowywaé na catym swiecie, cho¢
spotki na wiekszosci parkietébw urosty w ciggu ostatnich sesiji.
Amerykanski Dow Jones podobnie jak WIG20 odbit sie od oporu przy
10 590 pkt. Skoro stabnie impet wzrostéw, to mozliwa staje sie korekta.

Mimo zwyzki na eurodolarze w pierwszych dniach tygodnia, w piatek
wspdlna waluta lekko stabnie. W dtuzszej perspektywie mozliwa jest
jednak kontynuacja obecnego trendu, o ile nie pojawig stabe dane

makro ze Strefy Euro, ktére mogtyby wspoméc dolara.

W tym tygodniu podobnie jak w poprzednim rosta cena miedzi. Stale
taniejgcy dolar pozostaje czynnikiem wspierajagcym rynek surowcowy.
Kolejny tydzien z rzedu tanieje natomiast ztoto. Spadki cen kruszcu
wpisujg sie w ostatnig poprawe nastrojow i wzrost globalnego apetytu na

ryzyko.

Informacje dotyczace powigzan Millennium DM ze spétkami, bedacymi przedmiotem niniejszego
raportu oraz pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku
umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu. Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich
emitentéw i wystawcow, nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania.
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Najwieksze zmiany (WIG20)
Spoétka Kurs Zmiana tygodniowa
PZU 394 +4,5%
GTC 24,1 +3,7%
TVN 17,8 +3,5%
BRE 257,9 -1,8%
ASSECO POLAND 54,9 -4,2%
BZ WBK 184,5 -5,1%
Indeks Kurs Zmiana tygodniowa
WIG20 2474,67 +0,6%
mWIG40 2496,33 +0,6%
sWIG80 11692,13 +0,3%
WIG 42464,68 +0,4%
DJIA 10472,61 +0,5%
S&P500 1101,72 -0,1%
NASDAQ 2253,43 -0,7%
DAX 30 6168,58 +0,0%
CAC 40 3663,42 +1,6%
FTSE100 5294,71 -0,3%
NIKKEI 225 9537,30 +1,1%
HANG SENG 21029,81 +1,0%
BOVESPA 67551,76 +1,9%
Kamil Dadan
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Wydzwiek mijajacego tygodnia w kontekscie odczytow makro mozna

dom maklerski

Waluta Kurs Zmiana tygodniowa
uzna¢ za umiarkowanie pozytywny. W Niemczech wzrosta inflacja FURPLN 4.0038 1.4%
mierzona wskaznikiem CPI, jednak o mniej niz oczekiwali analitycy. USDPLN 30725 3.0%
Poza tym spada bezrobocie w tej najwigkszej unijnej gospodarce. CHEPLN 2,0390 1.4%
W catej strefie euro wskaznik utrzymuje sie na niezmienionym poziomie GBPPLN 48142 0.7%
10%, co jest zgodne z konsensusem. Chwilowg znizke na rynku akcji EURUSD 1,3028 +1,0%
przyniést w piatek nieco gorszy od spodziewanego odczyt dynamiki USDJIPY 86,67 0.7%
wzrostu PKB w Stanach Zjednoczonych. Nagte spadki zostaty jednak
odrobione w kolejnych godzinach sesji po publikacji wskaznika PMI dla Surowiec Kurs Zmiana tygodniowa
okregu Chicago oraz indeksu nastrojow Uniwersytetu Michigan, ktére Miedz 7234 +4.2%
pozytywnie zaskoczyly rynek. Ropa 78.44 0.0%
Ztoto 1174,55 -1,2%
Srebro 17,95 -1,0%
Wybrane opublikowane wskazniki makro
Data Panstwo Wskaznik Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
26.07.2010 USA Sprzedaz nowych doméw czerwiec 330 tys. 310 tys. 267 tys.
27.07.2010 USA Indeks zaufania konsumentow - lipiec 50.4 51 54.3
Conference Board
28.07.2010 Niemcy Inflacja CPI - wst. lipiec 0.2% m/m 0.3% m/m 0.1% m/m
28.07.2010 Niemcy Inflacja HICP - wst. lipiec 0.3% m/m 0.3% m/m 0% m/m
28.07.2010 USA Zamowienia na 0!?,\1,);? trwatego uzytku czerwiec -1% m/m 1% m/m -0% m/m
28.07.2010 USA Zam"""’ie"iatr’;angf_bv'g:’_ez srodkéw czerwiec -0.6% m/m 0.5% m/m 1.2% m/m
29.07.2010 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 7.6% 7.6% 7.7%
29.07.2010 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 457 tys. 460 tys. 468 tys.
30.07.2010 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. czerwiec -0.9% m/m 0.3% m/m 0.4% m/m
30.07.2010 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 10% 10% 10%
30.07.2010 USA PKB (annualizowany) - wst. 11 kw. 2.4% 2.5% 2.7%
30.07.2010 USA Indeks Chicago PMI lipiec 62.3 55.8 59.1
30.07.2010 USA Indeks Uniwersytetu Michigan - fin. lipiec 67.8 67 76
Wybrane ogloszone wyniki kwartalne amerykanskich spoétek
Spotka Zysk netto na akcje (USD) Zmianar/r Prognoza Odczyt wzgledem prognoz
Lockheed Martin Corp 1,96 4,3% 1,78 10%
Western Union 0,36 16,1% 0,32 12,1%
Boeing Co 1,06 -24,8% 1,01 4,6%
Symantec Corp 0,35 2,9% 0,35 -0,6%
Motorola Inc 0,07 - 0,08 -13,6%
Goodyear Tire & Rubber 0,12 - 0,09 41,2%
Exxon Mobil Corp 1,60 90,5% 1,45 10,4%
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Zmiany cen spétek w branzach

1w M 3M 6M 1Y

Dobra konsumpcyjne pierwszej potrzeby

Polska 0,18% 5,45% -1,47% 18,20% 31,67%

USA -0,83% 5,36% -1,59% 5,72% 14,86%

Europa -2,74% 1,17% -1,66% 6,27% 22,79%
Pozostate dobra konsumpcyjne

Polska -0,30% 4,96% -4,76% 9,33% 25,03%

USA -0,72% 6,98% -12,00% 6,82% 24,85%

Europa -1,33% 6,94% -4,30% 5,91% 28,51%
Paliwa

Polska -1,09% 10,06% -1,09% 0,28% 24,61%

USA -1,10% 9,86% -11,31% -3,11% 11,69%

Europa -0,85% 6,05% -7,28% 0,66% 20,14%
Finanse

Polska -0,06% 6,86% -3,59% 8,73% 29,26%

USA 1,26% 7,92% -8,33% 6,47% 23,13%

Europa 3,00% 10,80% -1,21% 2,16% 8,93%
Ochrona zdrowia i farmaceutyki

Polska -0,24% 4,83% -2,86% 0,96% 17,44%

USA -0,69% 0,34% -9,43% -6,96% 6,87%

Europa -0,20% -2,78% -5,96% -1,46% 13,15%
Przemyst i budownictwo

Polska 0,66% 6,56% -6,59% 5,37% 2,16%

USA 0,34% 9,42% -6,38% 10,12% 25,35%

Europa -2,06% 5,23% -1,95% 8,17% 32,37%
IT

Polska 0,07% 3,08% -9,09% 6,25% 24,26%

USA -1,75% 7,58% -7,93% 4,34% 8,91%

Europa -1,04% 1,24% -5,40% 3,55% 17,32%
Materiaty podstawowe

Polska 0,45% 7,41% -1,98% -0,78% 18,89%

USA -0,23% 10,29% -6,85% 9,47% 19,81%

Europa -0,53% 5,86% -4,11% 5,47% 31,20%
Telekomunikacja

Polska -1,89% 6,68% -0,95% 3,31% 12,46%

USA -0,18% 7,39% 7,65% 8,03% 10,01%

Europa -0,14% 6,89% 3,00% 4,29% 10,48%
Spotki uzytecznosci publicznej

Polska -0,72% 3,46% -2,37% -1,94% -7,56%

USA -0,61% 7,57% 0,71% 5,47% 10,56%

Europa 1,74% 6,30% -4,55% -8,04% -0,93%

* Liczby w tabeli oznaczaja mediany zmian cen wybranych spétek w zadanym okresie. Podziat na branze dokonany zostat wedtug klasyfikacji GICS ® . Oryginalne nazwy kolejnych kategorii: Consumer
Staples, Consumer Discretionary, Energy, Financials, Health Care, Industrials, Information Technology, Materials, Telecommunication Services, Utilities.
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Informacje ze spotek

Asseco Poland

Rezygnacja cztonka rady nadzorczej

Pan Jarostaw Adamski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

BRE Mozliwa zmiana na stanowisku prezesa
Wedtug spekulacji prasowych na poniedziatkowym spotkaniu rady nadzorczej, moze dojs¢ do odwotania prezesa Mariusza Grendowicza.
W przypadku realizacji tego scenariusz, na nowego szefa banku typowany jest byty prezes PZU, Cezary Styputkowski.

BZ WBK Skonsolidowane wyniki pétroczne
Wynik odsetkowy za | pétrocze: 862.8, wynik prowizyjny: 667.7, wynik netto: 483.6 min PLN

CEzZ Rzad Stowacji bedzie wspierat budowe elektrowni atomowej
Rzad Stowacji zapowiedziat, ze bedzie wspierat, cho¢ nie finansowat, budowe elektrowni atomowej w Jaslovskich Bohunicach. Projekt bedzie
realizowany wspdlnie przez spoétke oraz panstwowa firme JAVYS. Wedlug harmonogramu, prace budowlane rozpoczng sie w 2014 roku
i potrwajg 6-7 lat.

CEZ Spekulacje na temat nowej rady nadzorczej
Wedtug doniesien prasowych, nowym przewodniczacym rady nadzorczej zostanie Martin Riman, doradca ekonomiczny nowego premiera
Czech. W sktad rady wejdzie réwniez Eduard Janota, byty minister finanséw oraz wiceminister przemystu

CEZ Spotka pozbedzie sig¢ elektrowni Chvatelice
Spotka zamierza sprzeda¢ weglowq elektrownie Chvatelice. W gre wchodzi rowniez zamiana aktywéw. Potencjalnymi zainteresowanymi sg
EPH i Czech Coal.

CEZ Udana ekspansja na rynku dostaw gazu
Spdtka, ktéra od zeszlego miesigca dostarcza gaz do gospodarstw domowych, pozyskata juz w tym segmencie 20 tys. klientow. Udana
ekspansja jest zastuga cen, ktére sg 0 9.7% nizsze od taryf konkurenciji.

KGHM Mozliwa dalsza sprzedaz udziatéw SP ?
Wedtug "Rz" zwigzkowcy spoiki twierdzg, ze rzad sonduje mozliwo$é sprzedazy dalszych pakietéw akcji KGHMu. Przedstawiciele MSP
zaprzeczajg tym pogtoskom.

KGHM Mozliwa zmiana na stanowisku prezesa ?
Wedtug ,PB” mozliwe, ze podczas jutrzejszej rady nadzorczej KGHM zostanie zmieniona osoba na stanowisku prezesa. Notowania aktualnego
prezesa Herberta Wirtha miatyby znaczaco spasé¢ w oczach Skarbu Panstwa. Wedilug ,PB” chodzi o decyzje personalne dotyczace oséb
zwigzanych z Platforma Obywatelska.

KGHM Prezes pozostaje
Whbrew pogtoskom w PB", nie byta na wczorajszej radzie nadzorczej rozwazana dymisja prezesa Wirtha. Aktualny prezes ma kontynuowaé
swojq strategie i zapowiada, ze jeszcze w tym roku mozliwe jest przejecie drugiego ztoza miedzi w Kanadzie.

PGE Spotka sprzeda udziaty w TGE

Zarzad spotki podjat decyzje o wystawieniu na sprzedaz udziatdw w Towarowej Gietdzie Energii. Potencjalnymi chetnymi do przejecia sg
fundusze inwestycyjne oraz gietdy europejskie. 22% pakiet udziatéw w TGE jest wart ok. 8-10 min PLN.
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PGNIG Bedzie wniosek o podwyzke cen gazu
Z nieoficjalnych informaciji ,Parkietu” spétka chce wnioskowa¢ o podwyzke cen gazu o 10% od poczatku pazdziernika.

PGNIG Whiosek o podwyzke cen gazu
Spétka ztozyta do URE wniosek taryfowy. Decyzja PGNiG ma zwigzek ze znaczgacym wzrostem kursu USD/PLN, co przekiada sie
bezposrednio na ceng gazu z importu.

PGNIG Wydatki na poszukiwania gazu tupkowego
Spotka planuje w tym roku wydac¢ na poszukiwanie gazu tupkowego okoto 100 min PLN, a w przysztym roku 150 min PLN.

PKN Dobre szacunkowe dane za Il kwartat
Spotka podata dane operacyjne za Il kwartat. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami marza rafineryjna odbita sie do 4.7 USD/bbl, a marza
petrochemiczna do 721 EUR/t (najwyzej od 2008 roku). Przeréb w catej grupie wzrést o 11% kw/kw i 5% r/r (dzieki zakonczeniu postojéw na
Litwie i w Czechach). Wolumeny w detalu byty bardzo dobre (wzrost o 5% r/r). Sprzedaz petrochemiczna spadta o 10% r/r (ze wzgledu na
awarie w Anwilu).

PKO BP Akcjonariusze uchwalili rekordowa dywidende
Akcjonariusze przyjeli uchwat, na podstawie ktoérej bank wyptaci dywidende w wysokosci 2.43 mid PLN, czyli 1.9 PLN na akcje, jesli do 10
grudnia nie uda sie przeja¢ BZ WBK. W przypadku udanego przejgcia zysk zasili kapitat zaktadowy spétki. Termin przyznania prawa do
dywidendy zostat ustalony na 23.10.2010r., a termin wyptaty na 20.12.2010r.

PKO BP Wartos¢ kredytéw mieszkaniowych udzielonych w pierwszej potowie roku

Bank udzielit w pierwszej potowie biezacego roku 33.6 tys. kredytéw hipotecznych o tacznej wartosci 5.9 mld PLN. Kredyty w ztotych wyniosty
5.4 mld PLN, a w EUR 579.7 min PLN. Udziat banku w rynku kredytéw mieszkaniowych wyniést 35.1%.

Polimex-Mostostal

Najnizsza oferta konsorcjum z Torpolem w przetargach na torach

Wedtug "Parkietu" Torpol, spdtka zalezna emitenta, ztozyta w konsorcjum z innymi firmami najnizsze oferty w dwdch przetargach na budowe
toréow. Obie oferty opiewajq tacznie na 1.04 mld PLN brutto. Pierwsza oferta, na budowe Lokalnego Centrum Sterowania w Gdyni, ztozona
przez konsorcjum firm Feroco, Torpol, ZRK DOM i PUT Intercor, opiewa na 453.2 min PLN brutto (oferta Trakcji Polskiej wyniosta 461 min
PLN). Druga oferta, na budowe LCS w Gdansku, ztozona przez konsorcjum firm Torpol i Feroco, wynosi 584.5 min PLN brutto. Zakres prac
obejmuje m.in. modernizacje toréw, wymiane sieci trakcyjnej i montaz urzadzen sterowania ruchem.

TPSA Skonsolidowane wyniki pétroczne
Wyniki spétki pro forma za Il kwartat 2010 roku byty na poziomie sprzedazy wyzsze od konsensusu rynkowego o 2.1%, na poziomie EBITDA
wyzsze o 2.3%, na poziomie EBIT wyzsze 0 9.7% oraz wyzsze o 12.6% na poziomie zysku netto. Przychody za | pétrocze: 7.860, EBIT: 981,
Zysk netto: 609 min PLN

TPSA UKE zatwierdzit nowe ceny Neostrady
Spotka planuje wprowadzenie ustugi pod nazwa Internet Superpremium i przedstawita jej promocyjne stawki do weryfikacji UKE. Zgodnie
z zasadami przyjetymi w porozumieniu UKE i TP z 2009 roku urzad zestawit proponowane stawki z danymi operatoréw alternatywnych
i sprawdzit, czy pozwolg na dalszg konkurencje na rynku. Test wypadt pozytywnie. Dzieki nowym zasadom ustalania cen hurtowych TP nie
bedzie musiata jednoczesnie obniza¢ cen ustug BSA z jakich korzystajg jej konkurenci do $wiadczenia ustug dostepowych w sieci spotki.

TPSA Wyrok w sporze spotki z DPTG najwczesniej we wrzesniu

Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu poinformowat spoétke i dunskiego operatora DPTG (spétka zalezna GN Store Nord), ze z powoddw
logistycznych wyrok w toczonym przez nich sporze nie bedzie wydany wczesniej niz we wrzesniu biezgcego roku. To juz kolejny raz, gdy
termin ogtoszenia decyzji przesuwany jest w czasie. DPTG domaga sie od TP zaptaty okoto 5 mid koron dunskich (okoto 715 min EUR)
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Il kwartat Il kwartat zmiana | pétrocze | potrocze Zmiana

20010 2009 2010 2009
Wynik odsetkowy 217,9 84,9 156,7% 435,4 217,9 99,8%
Wynik prowizyjny 136,2 106,6 27,8% 284,0 232,5 22,2%
Koszty dziatalnosci + amortyzacja 269,2 262,2 2,7% 524,2 516,6 1,5%
Wynik operacyjny 87,7 2,3 3771,9% 173,1 15,6 1011,4%
Rezerwy 46,8 55,9 -16,3% 130,0 185,2 -29,8%
Wynik brutto 87,7 9,3 846,2% 173,1 22,6 666,9%
Wynik netto 69,5 8,9 677,6% 137,6 21,0 554,2%
Skonsolidowane wyniki pétroczne BZ WBK

Il kwartat Il kwartat Zmiana | potrocze | potrocze Zmiana

20010 2009 2010 2009
Wynik odsetkowy 438,3 354,9 23,5% 862,8 716,4 20,4%
Wynik prowizyjny 335,7 330,2 1,7% 667,7 640,1 4,3%
Koszty dziatalnos$ci + amortyzacja 431,1 403,8 6,8% 852,6 817,4 4,3%
Wynik operacyjny 331,8 321,9 3,1% 680,6 481,9 41,2%
Rezerwy 146,4 122,7 19,4% 216,8 283,4 -23,5%
Wynik brutto 333,3 3215 3,7% 682,0 478,5 42,5%
Wynik netto 250,1 254,2 -1,6% 483,6 369,4 30,9%
Skonsolidowane wyniki kwartalne TPSA

Il kw. Il kw. zmiana 1-11 kw. 1-11 kw. zmiana

2010 2009 2010 2009
Przychody 3987 4185 -4,7% 7860 8497 -7,5%
EBITDA 1472 1554 -5,3% 2887 3224 -10,5%
EBIT 507 501 1,2% 981 1111 -11,7%
Zysk netto 324 375 -13,6% 609 703 -13,4%
Marze
Marza EBITDA 36,9% 37,1% 36,7% 37,9%
Marza EBIT 12,7% 12,0% 12,5% 13,1%
Marza netto 8,1% 9,0% 7,7% 8,3%
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Analiza techniczna WIG20

Interpretacja wykresu: pozytywna

= 2,387.06, MAT(CI0se,50) = 2,370 96

WWIG20 - Daily 2010-07-30 Open 247938, Hi 2479 38, Lo 2449 24, Close 2474 67 (-0.3%) 2750

227841

2,200

2200

2010 TFebruary Tharch Tapril Thiay Tlun L]
WIG20 - volumed = 1,300,000.00

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http 2w amibroker.com

WIG20 - wykres dzienny

Od zakonczenia ubiegtego tygodnia kurs indeksu WIG20 wzrdst do 2500 pkt., gdzie napotkat opér. Wydaje nam sig, ze przebicie tej bariery jest tylko
kwestig czasu. W krotkim terminie prawdopodobnie mozemy spodziewac sie pogtebienia korekty spadkowej, ktdra zostata juz zapoczatkowana. Sprzyja
temu wysoki odczyt wskaznika Stochastik. W nieco szerszej perspektywie jednak wykres indeksu prezentuje sie pozytywnie. Silniejszego oporu
spodziewamy sie w okolicach 2600 punktéw, gdzie wyznaczony zostat szczyt obecnej hossy oraz zasieg odwrdoconej glowy z ramionami. Pierwszym
negatywnym sygnatem bytby ewentualny powrdt kursu ponizej poziomu 2400 pkt.

W przygotowaniu opracowania wykorzystano program Amibroker. Interpretacja wykresu jest subiektywng opinig analityka. Opracowanie zostato sporzadzone w celach informacyjnych i nie
powinno stanowi¢ podstawy decyzji inwestycyjnych. Millennium DM S.A. ani jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu Rozporzadzenia Ministra finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw i
wystawcow, nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Powielanie lub publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Millennium DM S.A.
zabronione.
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Spotki WIG 20
Spétka Rekomendacja rekorl?'n"zletr?1 dacji dogzlno?/va Kurs Poti?_cjal Ka(pniwtlarlil.i Zzall)Cja (tzyrzizailzg) CIWK* iz
Asseco Poland Akumuluj 2009-12-14 72,90 54,9 +32,8% 4 258 -4,2% 1,0 10,8
Bioton 0,21 1111 0,0% 11 -
BRE Neutralnie 2010-04-28 272,70 257,9 +5,7% 10 848 -1,8% 1,7 45,8
BZ WBK Akumuluj 2010-04-30 216,80 184,5 +17,5% 13 483 -5,1% 2,1 13,6
CEZ 140,7 75 695 -1,5% 2,2 10,1
Cyfrowy Polsat 14,75 3958 1,0% 9,7 16,2
Getin Neutralnie 2010-05-14 10,10 10,27 -1,7% 7317 1,7% 1,8 25,9
GTC 24,1 5287 3,7% 1,4 -
KGHM Neutralnie 2010-03-11 96,60 106,7 -9,5% 21 340 2,6% 1,9 8,6
Lotos Redukuj 2010-05-14 28,30 32,33 -12,5% 4199 -0,1% 0,6 2,6
PBG 229,9 3286 0,0% 2,0 16,0
Pekao Redukuj 2010-05-12 153,90 163,9 -6,1% 42 996 -0,1% 2,3 17,8
PGE 22,14 38 304 -0,7% 1,0 11,3
PGNIG Redukuj 2010-06-07 3,05 3,55 -14,1% 20 945 -0,6% 0,9 8,1
PKN Orlen Akumuluj 2010-06-21 42,10 39,05 +7,8% 16 702 -1,6% 0,8 5,6
PKO BP Neutralnie 2010-05-17 41,60 39,2 +6,1% 49 000 -1,3% 2,4 20,0
Polimex Mostostal 4,76 2210 1,3% 1,6 15,8
PzU 394 34023 4,5% 2,8 9,8
TPSA Redukuj 2010-04-23 15,10 15,91 -5,1% 21 250 3,3% 1,3 17,0
TVN Akumuluj 2010-07-09 18,20 17,8 +2,2% 6 067 3,5% 4,4 11,7
* Wskazniki biezace. Prognozowane wartosci wskaznikéw prezentujemy w raportach dziennych.
Spoélki o najnizszym C/WK, C/Z — zestawienie za lipiec
Spétka Ka(r:rlutlarlmhzz?)c 2 zg-g;j-rzsmo C/WK Spotka Ka(loniqt::nl.i Zzé:)C )2 29-5;1-;5010 clz
MIT 86,5 1.59 0,2 ATLANTIS 22,4 1,65 1,6
ORZEL 2,1 0.32 0,3 PAGED 178,0 21,98 2,0
JUPITER 98 1.88 0,4 LOTOS 4168,9 32,10 2,6
ROPCZYCE 81,9 17.79 0,4 REINHOLD 55,3 7,90 4,7
SANWIL 33,1 0.66 0,4 KREZUS 85,9 1,57 4,8
POLCOLORIT 53,5 0.42 0,4 SKYLINE 48,5 4,85 53
GROCLIN 68,2 12.40 0,4 PKNORLEN 16 915,9 39,55 5,6
ATLAS ESTATES 211,4 4.20 0,4 ERGIS 140,8 3,57 5,6
EFH 57,5 0.97 0,5 MOSTALPLC 130 65,00 59
BBICAPNFI 97,7 1.90 0,5 ZREMB 29,6 0,94 5,9
ADVADIS 80,6 0.40 0,5 MCI 385,6 7,42 6,6
WILBO 39,8 2.43 0,5 INSTALKRK 152,6 20,95 6,9
PEPEES 41,5 0.50 0,5 HBPOLSKA 707,5 3,36 7,1
FASING 58,4 18.80 0,6 INVESTCON 59,5 1,81 7,1
AZOTY TARNOW 629,8 16.10 0,6 04PRO 340,5 2,83 7,3

zrédto: www.gpw.pl
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. Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Harmony Office Center Il p
02-593 Warszawa Polska

Fax: +22898 3202  Tel: +22 598 26 00

Opracowanie zostato sporzadzone w celach informacyjnych i nie powinno stanowi¢ podstawy decyzji inwestycyjnych. Millennium DM S.A. ani jego pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw i wystawcéw, nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Powielanie lub publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania lub jego czgs$ci bez pisemnej zgody Millennium DM S.A. zabronione.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Sygnity, Ergis-Eurofilms od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom
Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Bank Handlowy, TP SA, KGHM, PKN Orlen, Techmex, Skyline Investment, Konsorcjum Stali, Aplisens, Alterco. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciagu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujacego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Ferro, Internet Group, Millennium od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktore
bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjng. Millennium TFI S.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada powyzej 5% akcji w spotkach:
Bumech, Graal, Projprzem, Rainbow.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa
i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja
zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawa przygotowania publikacji byly informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja
charakter informacyjny, nie sa ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



